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	�-���� �	��� $���� ����� ���#� .��" /�

     	-�	& 
0� �� /� ���	
��� 0������ �1��� "	����� "         /�� ���	��)%3� �����)�� ����$ 4#&

�-$����.    �6� ���� 7�  
����� ���      ���  /� �1 ��
�� 300  	���� �3�� "   ���	�'� 4�� 


         4�� �6��� �+1 ���� ��� 7�  
(� )��� �������18       �-$���� ���#� ��	� *"��) 
�3�� 8�9 

�� 	� :	��9 ��- )� �&!���� ����� ���� (	�	 ��� ��	��. 

           �$#6� ��+�� ������ �� ����;����� �	�&�� �	"� �	�� �� ���% �	��� <�	�1�   ���� ��

           	��=��� ��� �� ����) 4#& ����	% ���� 3 7� � >	6��� 0	��� ��&	$-��.    $	���9 /���

                �	��� ���� .���� �	�$� 4#& (����� /$	�) (�	& ��)�) 
0" �� (���� ��$��%������

  	��	? /)��� 
��
@���� "    �$����� ���	-)� �$�)�� ���) 	��       ���- )� �	�%A��� �A�)�� �9 

 /�6� ���.  � B+1 /��    	��#�#-) ���=) ������ �#@ ���#�� "    /�	����� �=����� 4#&.  /���

               .)�)) 
C�69 D��� ��� $
��� �� 	=#6� 4#& E��� ���� <	�1 ����� ��)�) 7�  
F�#6��

           ����)#� �&�) /)�� ������� ��	$��� �="��� /� ��	� �� �� ���� ��-� ��@���.  (	� �� ���

 �#�) C�6�� �-$���� ���#� /� ��	���	G�9 	=�#& ",��
�� 0� ��� �A��3� �� � �� 



 ,�	�)%3� �	 A�A� F���� ���) /)�� ����� ���#$ /� H��)� ������ ��� ��	� �-��

         ����)�� �& 7�� �� /�	�) ��=� (��63� ������� ��� 
�	���	�I�� /�.    ���  J%	��� �	��

    	&��� �I�� ,�	�)%3�� /�	���� :A�3�"    � �� <�+ ����� 
     ��3� ���6 4�� B�"��� K�

                0�1�A� �	�� :A�3	� +63� ���� *�	� 0	� �� <���� 4�� *�@�� /� ���� *��� 
�������

      /��	��� �	�)%3� ���� 4#& J��=)�� �$6 *"��) .         ,���) ��!�) 3 ���@�3� 0@�� ���

       0� �	� �$�)���� ��	� �� ���	���� 	�	G-�� ��  ���  /� ��6�#� ���	-�.   *��� 	���  ���

 ��" ����� "              �+�1 /��-) �3�	� � ����)� 	��� �	�
�� �& �	��#�� 4#& ��� ��

     ���)�	� ��	"�� ��## � ��% �� D�G����.        ��"� 	�� �I�� ��$��� ��+�� <���� K��)��

              �� 0A&3� ��	�� �� ����	 ��� �����	�3� �� ���	� L��� 
(���)� �	�"=� �	"��� �+1 /�

   ��� /����� .�)"��� �	&	�"��# .         
��-$���� :	)") ����)#� ��&���� �	 ��$�� �	� <�+ .��

          (���!)� ���	
� ��� 4#& �&	�) /)�� �����)��3� 0A&3� ��	�� ��=@� ��� �� .  �	� <�+�

	6��� �%� � ��� ����)�� �&�� ����� �	��#���� 4#& �	��� �� (�$��". 

 

 

 ���!	 "	�#��	  

      0	& *� ��3� ���	� /�2001 !"�� 
         H������ 	=-#$� /)�� �	�
#� �G1	���� �#� �� �� L

               ��IAI ��& ����	������ ��	�  ,����� ����� H#"� .�� 
��3� �	�� ���"�� ,�����

        ��	& ����� �%��� 0=�	=)� ���� 0�	 �� �! �� �� L	G&�.     �� �& 0	I#�� ���� �� �$	���

52          ���� +�� 	=�A)6� 0) �% ���!6�� ����� �� �3�� ���#�    0	& �2000.     
 <�+�� ��"�)��

              �L�!���� H��� 0=��� �� 
����6)����� ����;���� �	�� �� ��& 4�� �	�
�� ��=) �="�

 0	& �	�� /� �	 )�3� 4#& 0�%� ,+�� 
/�&!�� ��� � ��	���2000.  

 

    0	& $	�� /�2001            4#& ���� 	� �A�)�� L�� /� ��- )#� ��"� /������ �	������ ��� 


3�� �	�#������ �� �  Credit Immobilier et Hotelier   ��� �-& C�� 4#& ���� ��

<�� �A6  �� ��!�� 

          <�� )�� �+1 �+)"� �%� 
B+=� (�$6 �	������ 	=�� +6)� /)�� 4��3� (���� /1 B+1 ��	��

���% "����� " B	�)�3� ��.         �=�	"�� ���� �� ����)�� C��� �	�)6� ��	I�� ��G-�� B+1 ����)&��

��             ��������� >	6�3� �� ,� ���	 �#� 0�-� 0� ��� 
�!6��� �� 
����#-)�� ���	���� ���;�

 ��- )#� ���G	6��.            (�& /� �@��� <�� 4#& ��	6�� ����� ��� � ��	� <�+ ��G? /��



              ����$��� ����;��� /�� ����6)���� �G ��G% 	=��� 
�	�
��� HA)63	� �#�)) 	�	G%

/&��!�� K��%A�. 

   �=" ��        0	& $	�� /� �����& ��� � ����� 
C�6�2000 	��   "   H�6 (��� �"��	�

              0	& J�"�� /� �	�� ��"� 4�� *�� ,+�� ���� 4
$�� ��-��� 4#& �����1999  ,+��� 


     �� �� <�+ +�� �"��� /� �@.     0	& ��3� ����) /��2000       ���% 8	��)��� �	-&� /�� 


      ��� ��)�� 4�� *)���� � ��� ��� �G
6 
	- 3   	)%;� *#�� .� 8 " J�"�� ��.  E�� �%�

      0	�� ������� ���	
��� (!�	" ����2000          ���-  �	��@�� �$����� *)�G% /��) C�"� 


������� �	��3�.  

    0	& �	�� /�2000            /�� $��)�� ��=)� �	������ L	G&� �� ����� ����� ��� � ����� 


       (��� �"��	� 0=�#& ��� � 
���3���� ���A�� �#�)) � �G� 15 	�	&  "   �%	��� �	��3� .�

             (������ ��  4�� ��G-�� �- A�� ��#�	& ����	�� (	G%	� 	=�� 0)) ��	  ��� B+1 ��	��

 �"��	� 0� .    ���	� ,����� �	������ �	� 	��� "��" "         �� � ��-� <�+�� 
H	��� �@� /�

            �	�� �� 0	� 3� ���$) ����� ,�� �=@� ��$) /�� ��� 
0� �	� ����	��� �������� �

	��	��"             ���&�� ���� � ��	
��	� ����3� �	"��� �& M���3	� 	�#��� ��� ��� ���� �-� 
 "

0=)��	 � (�	&3.  

   �	�� /�2001              .��� (���� 0�1���� ����� ��� ,����� ���	���� 0�	& �"�� 0�  ��� 


                �� �	�� �� 	=� :��� ��? ����� /-#)� HA)63� 	=��� �� 0=) 4#& L	�� <�+� �����

"�     	G�� �"��� 4�� ���� 	�� 
��	 "  	�6� ����&� ���� "      0�	�1��� �	��� *�A�! ��

        ���	6)�3� J��� �	�#�& ��%���� D���� ���&� /� <�+��  ���� .     ��$��	��� �� ��  /��

              ������ �$����� ��-�)#� �G��) *)�G% ��� 
��	� /�	�� 	�@�� �� G� *)�G% ����)

�!� 4#& <��� �� �A@� �-�� �#-)��*)1.  

   0	& �A6�2000�2001           �$#���� L	G&� �	�� ��	� �& 7� )) /)�� ���	-)�� ���)�� 


   @� #� ���� !��) ����$�#
��.    0	& ����!  /��2000      �������� �� �	��� ��� �� ���� 


         ����-) ����$�#
�� �$#��� ���� 
0=�	)�) /)�� �#-�� �&	�� �& ���&3� "    4�#& ,��) �

  )��	�I)�� �& �A��
)           ���$6 +	6)	� 0�-) 	=�	� ��#�� 
	=�
@��� �)��� �� *���) 	�� 	=

 :A�3� B	")	�.            ���$�#
�� �$#��� �� 3� 
�� �)�	� ���% ,+�� ��$)�� �+1 �� 0?��� 4#&�

         �	�
�	� �-#�)��� �	�	=)3� L�!� E�	�)�� �� ��#-�� C�� ��) 0�.     0	�& ���) /��2000   0�) 

      
0�	% �	)��� ��& �& M���3�           �� ��� 
H#�	� ����� /� :	"��� ���	" /� ��	���� 0#& +	)��

 ��=�� 4G�� "             ���
-I� *���")� 0	% �	�
�� �G �	�� ����� /� *)��	�� ���� �"��� /�

       0	& /� /����)�� H#"��� /� L	G&��1999.     0	& ��3� ���	� /��2001   � �� ��)?� 




   �+�
� L	G&3� �I�� �� "   ��$�#
�� �$#��� (�	�% /�        ����!
#)�� ����� 
/�� 0	�1 �1� 
��

             	�=�� �#�	% 
�)-�� ��#�& �& 	=)���;�� �-��� (���� ����$�#� �&	�" �&��� 
/��$�#
��

	�	-& <�+� ��	% "B�	�� 4#& *�. 

              �	���	��� ����% �	���;� ������ <#)�) 
�-$���� /� C�63� ���#��� .� ���	-��	��

     �$ �	�
�� E�	G� ��� 
�6��� ��$��-���         �	�-�- ) ���"� �-� 0	��� �A6 .G��� 4#& �

     �! � <��	� ��=�� .�" (� �� ������� "           ��#� �� �����) ��	�� ����	� �	�
�	6� �	��

              �!� � 
$����� �!� � 
����#�� �!  ���	�% .� �#I	�� �	-�- ) ���"�� 
���	6)�3�

    �! � 
� )��� (���)��" 	�)�� ������� ."       ���� ��	���� L��!��� H��� �� 	��   �1	���)� ���	

������� �#%�&� 
��	�3� ��	�6� 
(����� /-#)� 
�	�) 3�� J��	� *)"�!� �1 K��). 0) �%�

                ,������� ����� ��	��� 0�% <�+ L	�I� /�� ���3� >-� ���� ��#�� /� �	�	=)3� $	-��

               �$�� $	�G (���� *�	�% 0I �)% ����" ����) �& *)���;�� �& 0&! 	� ���� ���	 �#�

	��	=�#& �)�)�� �"� �� ���6N ����;��� �.  

        ����	�6���� ��3� !	=" �& ��;���� ��$� /�)	6 �� � ��)���� H����� ��� 
����� /�

	- 3 ���� ,+��� "�	�
�	�. ������ �	��;�� 4#& 0=)�$�� �@�	 ��� 0�6)�� L	�I3� B+1 /�

        ��"�� ����;�� �	��� �"� �� ����3� (!="3�� 0�	 ��� �I�         ���� �� ��� ����� ���% 

���	���� . �A?� 0) �%�25 0	& �A6 :A�A� ���;�� �#-)�� �#"�� �
� � 2000 . ���

      ����!  /� �- 	� ���#?	� /�)	6 �	6)�� (�	&�2001      
/�	�� �� ) ��- )� �	�O� ���" 

	���� <	�1 �� .� "0��� ����) �	6�� 4#& /�)	6 (��% /� .��� �	$� 4#&. 

 ���	�3� /�              � #��� H���� �	�-)&� ��� �	�
�� � �	�� ��"� ���	) 
(� )��� ������� 

          0	& ��#�� /� <�+� �	�
�� 0=)� /�� /� <�	�"��2001       �� ���� ��	" 4#& ��$) �1� 


 ��@� ���13� " �	�� ���� �& �$���� �
�� �- 3 �#�  /�� 
,�	") !���� �A��� (�=��

/�� �	$� /�.  

    0	& ����!  /�2000  
          �� ��	%�#� (� )��� 0�3� !��� .� ��%	
)� ���	��#�� ���� �� ��%�

   	�&� <�+� 
������� ����"�� "   �	�
�� � �	��� ���$� �"�)��)�3.    8#�)� ,+�� D������ �+1�

300          ����� 7AI C�� 4#& *� ����� 0)� 8�� �3�� 8�� .      B����&� C��" ���-) ��%�

       /� *#��	
) ���� (� )��� 0�3� �	� �   ��3� ���	�2001      	� ���) ���	��#�� ���� �� �	� 

 4#& ��!�1,5 	���� �3�� �	�#� ",��)���� �	�
�� ����. 

         ��+N /� ,��!��� ����)�� �	� �-)�� 
����� /�2001        P���& /�#& H����� B��"� ,+��� 

                ��"	 �� ��1 *����"3 .����� �	� ���6�� �� L��!��� H��� 8�� 4#& ��)��� E�	�

$&3       �A���� /� ,�	�)%3� :A�3� F�	���� 06! L	.        ���"�� /������ <���3� �� 	���



        A�	& �	� L��!��� H#"� �6�� �	�
�� �� ���	& �	��)�� "��&	�� "	G��."    0��  �	�� /��

               ���=)� �=�� �)� (��� �"��	� ��&���3� D����� ��#"�  ��� ) H���� � 	� 4#& ))

L��)�3�� 8+-�� ((��=)� �� ����	�� ��G% /� D�#G�	� L��!��� � � �
� ��� .  

              ����  �+6)� 
/�	I�� P��& <#��� 	1��-� /)�� �	�
�� � �	�� �#�  �� L!"�� 
���3� /�

        0	& /� �?���� ��� 4#& L��!��� H���2001       �� ������ ��!	��)�3� >�#-)� ��L��"� 

         0	�)1� 4#& �+� )�� ��G% /�� ��-�	��� ����;���� �	���     ��"��� 
(���& �=�3 �A���

          4#& 0��  �% �	� ��	� ���% �& ���	G-�� �$#���86      ����!)��� �	�
�� 	=��� �� ��=)  .

   B�������� 8;�����& ��	��� L��!��� H��� �	� �	������ /� �G& 0&! 
<�+ ��G? /��

    	1���-� (��� 4-#)15             ����$ 4�#& �� 	��� ���% ��	%	� >�6�)�� ��	-� �	��� ���#� 

�	�& /� �	$���.(������� (L���� �G% ��- ) ��"� ���. 

    0	& �	��� +���2001            
��������� ���#�	� �I� )��� ��	�-�� �-$�� /� ����� �	�&� ��� 


                 ��� �������� ��)-� 4�� ��� 
���!"�� /� C�6� �$�	�� 4S�� ��� 	��� ��)�� /)���

       0=�#& �	��� ��3� ���% � )� �� ��� ���1	@)���. � �%�      �+�1 /� ������!"�� ���A� <�	

C�6� L	��� ��� �� 
�	�
�	� �	$#��� 0=)� ,+��� 
06G�� /����� �����.  

       ���!"�� /� 0A&3� ��	��� .�-�� �#���� 0	��� �=��.    (���" H��	) +���)),���� (( �-$	���

   0	& ������	�1998     	1����� B��	� 0��  
70    ��=�)��� 8+-�� ��=)� (�� . ��� C���  �	-� 

 ��G& $��� "              0���� ��� ��� � ��	��� 4#& 0� �� 4�� �	�� ��G% /� T����� H"#� /�

  ���=� (��� �"��	� .            �	���� /�� 	��#��� ��� ��� ����� ��� �� 8	��)�� C���2001 

����% "              /�	�� ��G& 4#& ��  *�	� U#�� �% �	� 0��� �� �� .� 
0� �� �+1 ��;�.  B+1 /�

   	% D���� ��)�� 
L	�I3�         �	
�	6� �%	�) >��� 4#& �	��-��� ���	% ����)� :�)-� ���

   �	������ K��� �"��	� ��	 ���.         	��� ���	-�� D���� �& ,���!"�� ����� ��!� .����

A�	% �	������ "	��	  .)�)) �����!"�� ��	 ��� �� " ��-�))��" ���� "��� �� ��.((  

  �� �	��	�) ��)#��� 	����� ������ �� �	�63�  	�=����) ���	�)%� ���	� � ����� �	��-&

               �	��
�� �	��)��� �� 8������ �� *�� .� 
>	6 ���� 	=�#& ��� �� ���� 
�#��	�

  ���#��� /� ���	&.   �	�� /�2001         ���  0��� H����� �	� �	�6A� H���)�	��� ��	�� ���� 

             0�&� �	�
�� ��=)� 0�	 �� 7���� �!  �� ����;���� �	�� �� ��	� ��$    0��� ��� ��	
���

C�6� �A��
) ���)).  

 

  

  



��	$%�	 �� ���� &�%�'	 

   0	& �A62001          ,���!" ���A� ���� 4�� �)� ��� 	� M�6 
�   ��� �� 30���#� �  4���

              �A���� L	� �� �� /�� ���	��� ���!"�� /�� ��	�-�� �-$�� /� ���1	@) 7�  
D������ .

     � �� �	�
�� �"�) ���	�& 0=)��	�� ���G)�      L	G���� �	%	��� �	 �� 0���"� /�� ) ��

��
@����(.  

   	��	  ��	��� T	���� �� "           (����)� �	��	=)�	�� ���$��-���#� 0	) 0����	� 8�)� ���!"�� /�

                .�� $������ @
) ) 
�#-)�� 	=�	� K�)
� /)�� ��	 ��� �	� <�+ .�� 
 ������� �	�� #�

���� ��.       ;��� .��" ��G�G 4�� C�;� �	�
�� �� 	��      (�% ���!�� �A��� /� ���	�3� �	��

        0	) ���� �	-��� �� �A�3� 4#& *���)�� (��% ��
�.         0	��� 4��� �	��
�� �+1 ��+" �)�)�

               0���-)� � #� �"	  �O� <�	�1� ���!"�� /� ,���& 0�  �� BA) 	�� ,�	��)�3� 0	@���

*���) 	� �#�
��� ��	���� 8	�)��� 
*)	��N 0=�� 
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